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Executive Summary

1. Im Herzen Europas 1l A 2. Wirtschaftsmotor

< Rund 18 Millionen Einwohner eine der 20 grofl3ten Volkswirtschaften

« Mehr als 24.000 internationale Unternehmen sind in
NRW ansassig

«  NRW ist verantwortlich fir 20% des deutschen BIPs

* Mit einer der dichtesten Wissenschafts- und
Forschungsstandorte in Europa

» Drehscheibe Europas und mit hoher Kulturvielfalt

3. Unser etablierter
Kapitalmarktantritt

4. Ein nachhaltiges Land

«  Forcierung der Industrie-Transformation

»  Schuldenportfolio mit einer durchschnittlichen zur Klimaneutralitat

Kapitalbindung von ca. 19 Jahren « Energiewende-Motor - Fokus auf Ausbau erneuerbarer
» Liquide Benchmarkkurven in EUR bis zu 30 Jahre und Energien
im USD bis zu 5 Jahren « Etablierung als fuhrender Wasserstoffstandort
* Schuldenstand 170,8 Mrd. EUR «  Erster Sub-Sovereign Emittent mit Nachhaltigkeitsanleihen

*  Durchschnittlicher Festzins 2,08%

Quelle:lvan Mufioz Colorado - stock.adobe.com; shutterstock / Rawpixel.com; IMAGO/Westend61, Stadt Paderborn/ Besim Mazhigqi



Profile of the State

Constitutional Framework

Foderalismus & staatliche Unabhéangigkeit

Deutschland ist ein foderaler Staat mit zwei unabhangigen Regierungsebenen. Sowohl die Bundesrepublik als auch die Lander haben ihre eigene
Legislative, Judikative und Exekutive. Jede Ebene verfugt Uber einen eigenen Haushalt und eigene gesetzgeberische Moglichkeiten.

Landerfinanzausgleich

Das Gesetz zum Landerfinanzausgleich auf Bundesebene sorgt dafur, dass die Steuereinnahmen zwischen
Bund und Landern in einer Weise verteilt werden, dass Uberall in Deutschland der gleiche staatliche Rahmen &
o " 1,500 km

far die Burger zur Verfugung gestellt werden kann.
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Eine der 20 grofRten Volkswirtschaften

Die 7. grol3te Volkswirtschaft in Europa

USD, Mrd.
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**USA, China, Deutschland, Japan, Indien, Vereinigtes Kénigreich, Frankreich

Quellen: BIP 2025 verdffentlich vom IWF, World Economic Outlook Database (April 2026) IT NRW
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Land Nordrhein-Westfalen

Das grof3te Bundesland in Bezug auf Einwohnerzahl und BIP

« Neun der 30 deutschen Unternehmen, gelistet im Fortune Global 500, haben ihren Sitz in NRW
« Sitz von mehr als 700.000 klein- und mittelstandischen Unternehmen
« Mehrere energieintensive Industrien ansassig, von Chemie tber Stahl und Aluminium bis hin zu Glasproduktion

« Das dichteste Wissenschaftsnetzwerk in Europa (70 Universitaten; Uber 110 Forschungsinstitute)

« Viele verschiedene aktive Bereiche: METRC m e'ﬂn
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Dr.Oetker I.In
.. — g Fomee AT @B per RWE
FIache 34112 km 111 MEDIA GROUP G)gQ»IL\JAIEDIEN

= amprlon

Arbeitslosigkeit 2025 7,8%
4 LLIHRA3Z
‘ Reales BIP 2025 0,3% duisport Z @ @ /\
3 tr
‘|: © Lufthansa I HocHTIEF "

O [enie) @ EVUI"IIK

e rRHEINMETALL e

Einwohnerzahl 18,2 Mio.

thyssenkrupp

Deutsche Post Q



Ein globaler Standort

Beste Investmentkonditionen in NRW - nicht nur in Bonds

« Mehr als 24.000 internationale Unternehmen sind in NRW ansassig
- davon z.B.: Amazon, 3M, BP, Ericsson, Ford, QVC, UPS, Toyota, Vodafone

* In 2024 wurden 317 internationale Ansiedlungs- und Erweiterungsprojekte realisiert

4,200 1,000

companies from the Netherlands e O comp anies from China®
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KI.NRW

NRW in Transformation - von Kohle zur Kunstlichen Intelligenz
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https://www.ki.nrw/

Besteuerung in Deutschland

Verteilung des Steuerautkommens fur das Jahr 2025

Bundessteuern
» Die Besteuerung in Deutschland basiert auf Bundesrecht. Die 109 Mrd. Euro (11%)
Verwaltung erfolgt durch die Lander Uber ihre Oberfinanzdirektionen.
Das Aufkommen aus der Mehrwertsteuer, der Einkommensteuer und der
Kérperschaftsteuer (zusammen: Gemeinschaftssteuern) wird zwischen Bund,

Landern und Gemeinden aufgeteilt
(z.B. Einkommensteuer: Bund 42,5%, Lander 42,5%, Gemeinden 15%).

Gemeindesteuern
103 Mrd. Euro (10%)

Landersteuern
‘34 Mrd. Euro (3%)

Zolle
6 Mrd. Euro (1%)

> Bund, Lander und Gemeinden haben in bestimmten Bereichen auch
ausschliel3liche Einnahmeanspruche (z.B. Bund: Energiesteuer, Lander:
Erbschaftsteuer, Gemeinden: Grundsteuer, Gewerbesteuer).

Gemeinschaftssteuern
746 Mrd. Euro (75%)

Steueraufkommen total
998 Mrd. Euro (100%)



Zuweisung der Gemeinschaftssteuern

Artikel 106 Abs. 3 Grundgesetz

Das Aufkommen der Einkommensteuer, der Korperschaftsteuer und der Umsatzsteuer steht dem
Bund und den Landern gemeinsam zu (Gemeinschaftssteuern), soweit das Aufkommen [...] nicht
[...] den Gemeinden zugewiesen wird.

Am Aufkommen der Einkommensteuer und der Kérperschaftsteuer sind der Bund und die Lander je
zur Halfte beteiligt. [...] Bei der Festsetzung ist von folgenden Grundsatzen auszugehen:

1. Im Rahmen der laufenden Einnahmen haben der Bund und die Lander gleichmallig
Anspruch auf Deckung ihrer notwendigen Ausgaben. Dabei ist der Umfang der Ausgaben
unter BerUcksichtigung einer mehrjahrigen Finanzplanung zu ermitteln.

2. Die Deckungsbedurfnisse des Bundes und der Lander sind so aufeinander abzustimmen, dass
ein billiger Ausgleich erzielt, eine Uberbelastung der Steuerpflichtigen vermieden und die
Einheitlichkeit der Lebensverhaltnisse im Bundesgebiet gewahrt wird.




Die gleiche Ausgangslage

Der Finanzausgleich der deutschen Lander in 2025

« Das Grundgesetz erfordert gleiche Lebensbedingungen tberall in Deutschland

« Ein Grol3teil des Ausgleichs wird durch Zahlungen zwischen den Landern dargestellt; in 2025
mit einem Volumen von 20,0 Mrd. Euro

« Der Bund stockt den Ausgleich durch zusatzliche 8,8 Mrd. Euro auf
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~Whatever it takes!"

Die Anpassung der Schuldenbremse - Fokus auf Verteidigungsfahigkeit

« Nach grundlegend veranderten transatlantischen Beziehungen, sowie dem andauernden russischen Angriff
auf die Ukraine wurde Deutschland wach geruttelt. Nach Jahren der Sparsamkeit hat der Bundestag die

Schuldenbremse angepasst.

Schuldenbremse

Bund _I ' ‘ NRW _I

| Art 109 (3) GG | §18a (1) LHO NRW
Regel:

Regel:
« Strukturelle Neuverschuldung von 0,35% des BIP « Strukturelle Neuverschuldung von 0,35% des BIP
« Konjunkturkomponente (NRW-Anteil)
« Strukturelle Neuverschuldung von Ausgaben fur « Konjunkturkomponente
Verteidigung/ Nachrichtendienste/ etc. oberhalb von 1%
des BIP Aul3erdem:

« Sondervermdgen
AulRerdem: « Corona-Rettungsschirm (20 Mrd.)
* Sondervermdgen « Krisenbewaltigung (2,4 Mrd.)

«  Wirtschaftsstabilisierungsfonds (250 Mrd.)
« Sondervermdgen Bundeswehr (100 Mrd.)
« Sondervermogen fur zusatzliche Ausgaben in
Infrastruktur und Klimaneutralitat (500 Mrd.)
100 Mrd. fur die Lander (21% fur NRW)
100 Mrd. fur Klima-Transformationsfonds
Zusatzlichkeit bedeutet, der Bundeshaushalt muss 10%
Investitionsanteil erreichen 1



Im Detail: ,,NRW Plan fiir gute Infrastruktur”

Das groldte Investitionsprogramm in der Geschichte von NRW

« Uber die die nachsten 12 Jahre wird NRW 31,2 Mrd. Euro in seine Infrastruktur investieren

« Investmentschwerpunkte werden der Bildungsbereich und Infrastruktur sein, aber auch
Gesundheitswesen und Wissenschaft

21,1 Mrd. Euro 1,68 Mrd. Euro 8,4 Mrd. Euro
NRW Anteil am Kompensationsmittel Zusatzliche Landesmittel aus
Infrastruktursondervermaogen des Bundes den regularen Haushalten
31,2 Mrd.
Gemeinden Land
21,3 Mrd. Euro 9,9 Mrd. Euro
68.3% werden an die Kommunen Anteil fur Projekte auf Landesebene (z.B.
weitergereicht, 10 Mrd. Euro als pauschale Bildungswesen, Digitalisierung)

Zuweisungen
12



Garantiegeber fiir NRW.Bank und EAA

Ein Uberblick der Zusammenhange

Land Nordrhein-Westfalen (Land NRW)

100 % Eigentumer
Institutionelle Haftung
Gewahrtragerhaftung
Refinanzierungsgarantie

\é-. NRW.BANK

Férderbank im Eigentum des
Landes NRW zur Unterstutzung

struktur-, wirtschafts-, sozial-
und wohnungspolitischer
Aufgaben

48,2 % Eigentumsanteil
Institutionelle Haftung
Gewahrtragerhaftung

ERSTE

A A1l|rswickLunGs

ANSTALT

Asset Manager mit dem
offentlichen Auftrag, das von der

ehemaligen WestLB AG
Ubertragene Portfolio abzuwickeln

Stabile Ratings Uber einen
sehr langen Zeitraum:

- Langfrist-Rating

« S&P
« AA [stabil]
« seit 09/2019
« Moody's

« Aa1 [stabil]

 seit03/2014
« Fitch

« AAA [stabil]

« seit 02/2001
« Scope

« AAA [stabil]

« seit 04/2024

« Kurzfrist-Rating

« S&P A-1+
 Moodys P-1
« Fitch F1+

S-1+

« Scope
‘ 13



Das Schuldenportfolio des Landes

Benchmark Strategie mit dem Fokus auf Laufzeit

« Schuldenstand (Stand 30. Juni 2026) 170,8 Mrd. . gewichtete Kapitalbindung
142,8 Mrd. . gewichteter durchschnittlicher Festzins

davon festverzinslich

17,5 Mrd.

« Vsl. Finanzierungsbedarf 2026
‘ « Davon aufgenommen (Stand 30. Juni 2026) 12,4 Mrd.

Falligkeitsprofil (in Mrd. Euro, Stand 30. Juni 2026)

14

12

10

50% f 50%

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048- 2053- 2058- 2100-

1,99% 1,55% 2,76% 2,98% 2,14% 2,01% 2,74% 2,51% 1,97% 0,98% 1,59% 3,30% 2,31% 2,37% 1,58% 1,78% 1,87%

2052 2057 2099 2122

1,98% 2,43% 1,57% 1,14% 1,63% 1,07% 2,56% 2,46% 1,49%

é Fixed rate 2,26% (61,8 Mrd) !

! Fixed rate 2,04% (25,8 Mrd.) !

J Fixed rate 1,88% (55,1 Mrd.) L

Summierte Falligkeiten

EUR (ohne Nachhaltigkeitsanleihen) m Nachhaltigkeitsanleihen m USD

GBP

Andere Fremdwahrungen m Schuldscheine

180

160

140

120

100

80

60

19,2 Jahre \
2,08%
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Ein breites Laufzeitspektrum

Die Kreditaufnahmen in Laufzeiten und Festzinsen [in Mrd. Euro]

1-4)

1-4Y

2023 (14,1 Mrd. EUR)

5-15) 16-31)
2025 (13,0 Mrd. EUR)
.

5-15Y 16-31Y

B EUR (non SRI)

m USD

>31)

3,09%

|
>31Y

GBP

other FX

2024 (10,1 Mrd. EUR)

2,33%

= N W kU O

5-15Y 16-31Y >31Y

2026 (12,4 Mrd. EUR Stand 30. Juni)

o

3,74%

3,31%

3,24%

O = N W ke U1 O N

1-4Y 5-15Y 16-31Y >31Y

B Schuldscheine  ® Sustainability Bonds

15



Ein regelmaRiger Emittent - mit AAA Rating

Ausblick auf die Entwicklung des Schuldenstandes [in Mrd. Euro]

18,0 185,0
16,0
180,0
1 2
175,0
o 10 06
’ 2,5
10,0 0.9 170,0
8,0 165,0
6,0
160,0
4,0
155,0
2,0
0,0 150,0
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Schuldenstand per Ende Zzgl. Konjunkturkomponente Zzgl. Strukturelle Komponente
W Filligkeiten Konjunkturkomponente strukturelle Komponente

B Ubernahme kommunaler Altschulden
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Ein hohes MaR an Liquiditat - in EUR and USD

Maximales Nominal far Euro Benchmark Bonds ist 3 Mrd. (ohne Nachhaltigkeitsanleihen)

ISIN Settlement Maturity Coupon Size . Review Next Tap

Outstanding
DEOOONRWOLS8 31.03.2020 31.03.2027 0,20% 3,000 > H au ptwa h ru ng ISt E uro-—a | |e
DEOOONRWONP 27.10.2022 27.01.2028 3,00% 2,500
DEOOONRWOMK 15.09.2020 15.01.2029 0,00% 1,250 Fremdwahrun gen we rden in Euro
DEOOONRWOP) 06.06.2024 06.06.2029 3,00% 2,000 .
DEGOONRWOPU 15012025 1501200 265% 2000 zuruick geswapped.
DEOOONRWOMA 09.04.2020 09.04.2030 0,20% 3,000
DEOOONRWOQG 11.03.2026 11.03.2031 2,55% 1,750 2027 U S D
DEOOONRWOJQ 21.07.2016 21.07.2031 0,63% 1,200
DEOOONRWONW 01.02.2023 15.01.2032 2,75% 2,500 2027
DEOOONRWOP73 08.10.2025 08.10.2032 2,75% 2,000 R . Ausstehendes
DEOOONRW215 29.05.2013 13.05.2033 2,38% 3,000 ISIN Fall 4 keit Vol. (Mi
DEOOONRWOPN 05.09.2024 05.09.2034 2,70% 2,000 2027 ol. (Mio.)
DEOOONRWOJ) 12.05.2016 12.05.2036 1,25% 3,000 XS2764875584 16.02.2027 2.000
DEOOONRWOKZ 22.02.2018 22.02.2038 1,65% 3,000
DEOOONRWOKS 12.06.2018 12.06.2040 1,50% 3,000 X53058822670 25.04.2028 1.500
DEOOONRWOSG 11.03.2026 11.03.2041 3,35% 1,250 XS3271 0431 46 1 601 2029 2500
DEOOONRWOJV 01.09.2016 16.08.2041 0,75% 1,250
DEOOONRWOKT 12.12.2017 16.02.2043 1,45% 1,500 X52999676385 12.02.2030 1.500
DEOOONRWOJ2 03.11.2016 16.10.2046 1,00% 2,000 XS$3402929528 11.06.2031 1,500
DEOOONRWOKE 18.05.2017 16.05.2047 1,65% 3,000
DEOOONRWOKF 30.06.2017 16.06.2048 1,55% 3,000 9.000
DEOOONRWOLV 30.07.2019 30.07.2049 0,80% 2,000
DEOOONRWOM 02.09.2020 02.09.2050 038% 1,250
DEOOONRWOMQ 28.01.2021 27.01.2051 0,20% 1,500
DEOOONRWOM3 22.09.2021 15.01.2052 0,50% 2,500 G B P
DEOOONRWONX 01.02.2023 15.01.2053 2,90% 2,500
DEOOONRWOPE 20.03.2024 20.03.2054 3,00% 2,000 Ausstehendes
DEOOONRWOP9 15.01.2026 14.01.2056 3,80% 1,000 2027 ISIN Fé] | | gkeit
DEOOONRWOKM 26.10.2017 26.10.2057 1,75% 3,000 Vol. (Mio.)
DEOOONRWOLA 11.07.2018 11.07.2068 1,75% 3,000
DEOOONRWON2 07.03.2023 07.03.2073 3,40% 3,000 X52936665392 11.11.2027 500
DEOOONRWOLC 26.09.2018 26.09.2078 1,95% 3,000 XS3028070608 23.10.2028 500
DEOOONRWOLQ 21.03.2019 21.03.2119 2,15% 3,000
DEOOONRWOL1 15.01.2020 15.01.2120 1,38% 3,000 XS3353891669 15.10.2029 500
DEOOONRWOMP 12.01.2021 10.01.2121 0,95% 3,000 1.500
DEOOONRWOM9 19.01.2022 19.01.2122 1,45% 1,500
Weighted Average Coupon / Current Size Outstanding 1,76% 82,450

Syndicated tap size = multiple of EUR 250mn
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Der groBte europdische Sub-Sovereign

Renditen nach Laufzeit verglichen mit Bund und KfW

 NRW bietet einen hoheren Spread zu Bund und KfW an
« Grundsatzlich die selbe Bonitat durch den Landerfinanzausgleich (Folie 10)
« Durchschnittlicher Spread im 2. Quartal 2026:

Bund 24 27 25
Kfw 8 5 n/a
5 Jahre - Spreads 10 Jahre - Spreads 30 Jahre - Spreads
30 40 90
25 35
80
20 30
15 25 A — -\ 70
10 m—f NN ] = h : 20 A, —A
60
5 15
0 10 50
5 s 40
-10 0
30
-15 -5
-20 -10 20
14 154 294 135 275 106 246 14 154 294 135 275 106 246 14 154 294 135 275 106 246

e N RW Bund Kfw e N RW Bund Kfw e N R\ Bund
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Ein nachhaltiger Staat

Ziel: die erste klimaneutrale Industrieregion in Europa

Klimaschutz und Energiewende Wirtschaftstransformation
v Klimaneutralitat bis 2045 v' Wandel von linearen zu zirkularen
v Verdopplung der Windenergiekapazitat und Geschaftsmodellen
v Vervierfachung der Photovoltaikkapazitat (Kreislaufwirtschaft)
bis 2030 v' Wasserstoff-Kernland: Erhalt der
‘ v Kohleausstieg bis 2030 Industrie durch Ersatz fossiler
Brennstoffe

b e v Bau einer Wasserstoff-Pipeline
o von Rotterdam nach NRW

NRW Nachhaltigkeitsstrategie

v Ausrichtung der Landesstrategie
an den UN-Nachhaltigkeitszielen (SDGs)

v z.B. Erhéhung des o6kologischen Landbaus auf

Forschung und Bildung \

v" Dichtestes Forschungsnetzwerk
innerhalb Europas
v Unterstutzung durch das Wuppertal

20% und Steigerung der Rohstoffproduktivitat —— Institut
v Engagement fir nachhaltige Investitionen mit v Vorantreiben der KI-Forschung, insbesondere
Nachhaltigkeitsanleihen mit Fokus auf Nachhaltigkeit

v Nutzung freiwerdender Landschaften im
Zuge des Kohleausstiegs

19
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Auf einen Blick

Land NRW: Zusammenfassung furs Investment

« Teil einer gut positionierten und starken Wirtschaft mit einem verlasslichen
und unterstitzenden steuerlichen und institutionellen Rahmen

« Gute Bonitatsratings

Fitch: AAA (stabil)
Moody's: Aa1 (stabil)
Standard & Poor's: AA (stabil)

Scope: AAA (stabil)

- Ratingberichte und das Debt Issuance Programm online verfugbar

« Emissionen deutscher Lander fallen unter die Level 1 Assets gem. LCR

« 0% Risikogewichtung in den meisten Landern sowie Stressfaktor von 0% gemald
der Solvency-lI-Richtlinie

20


https://www.finanzverwaltung.nrw.de/rating
https://www.finanzverwaltung.nrw.de/debt-issuance-program

Appendix

Nachhaltigkeitshintergrund, Deal Reviews, etc.
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Appendix: Aktuelle Benchmark Emissionen

in Euro (5 Jahre)

Emittent  Land Nordrhein-Westfalen 500 Nach Investor

Aal von Moody's (stabil), AA von S&P (negativ), AAA von Fitch
(stabil), AAA von Scope (stabil)

Rating m Banks

m CB/OI

EmissionsgrofRe | 1,75 Mrd. Euro = Asset Manager

Other
Format Sammelschuldbuchforderung
Falligkeit 11. Marz 2031
Valuta 11. Méarz 2026 Nach Herkunft
Kupon 2,55% jahrlich act/act ICMA 11% m DACH

m BeNelux
Reoffer Spread | MS +12bps = UK

9% ROW

ISIN DEOOONRWOQG9

m Skandinavien

Bank of America, Credit Agricole, Deka, Goldman Sachs,

And
NatWest, TD naere

Lead Managers

22



Appendix: Aktuelle Benchmark Emissionen

in Euro (10 Jahre) 13. Nachhaltigkeitsanleihe

Nach Investor
m Banks
Ratin Aal von Moody's (stabil), AA von S&P (stabil), 9%
8 AAA von Fitch (stabil), AAA von Scope (stabil) = CB/O
ESG Klassifizierun
EmissionsgréRe | 2,25 Mrd. Euro & " Asset
Manager
0 Pen/Ins
Format Sammelschuldbuchforderung 32%
Falligkeit 6. Mai 2036 41%
Nach Herkunft
Valuta 6. Mai 2026
Conventional Light m Dark m DACH
Kupon 3,30% jahrlich act/act ICMA 11%
m BeNelLux
Reoffer Spread | MS +25bps ‘ = UK/IRL
6% Sudeuropa
ISIN DEOOONRWOQM7 = Nordiks
Barclays,BNP Paribas, Danske, ING, Nomura, Other
Lead Managers
Nord LB

23



Appendix: Aktuelle Benchmark Emissionen

in Euro (30 Jahre)

Emittent

Rating

Land Nordrhein-Westfalen

Aal von Moody's (stabil), AA von S&P (negativ), AAA von Fitch
(stabil), AAA von Scope (stabil)

Emissionsgrofle

EUR 1bn

Format Sammelschuldbuchforderung
Falligkeit 14. Januar 2056

Valuta 15. Januar 2026

Coupon 3,80% jahrlich act/act ICMA
Reoffer Spread MS +62bps

ISIN DEOOONRWOP9(9)

Lead Managers

Barclays, Deutsche Bank, DZ, LBBW, J.P. Morgan

By Investor Type

m Banks

m CB/Ol

m Asset Manager
Other

m Pen/Ins

m DACH
m BeNelLux
m UK
France
m Scandinavia

Other

24



Appendix: Aktuelle Benchmark Emissionen

in USD (3 Jahre)

Emittent Land Nordrhein-Westfalen
Nach Investor
Ratin Aal von Moody's (stabil), AA von S&P (negativ), AAA von Fitch
8 (stabil), AAA von Scope (stabil)
EmissionsgroRe 2,5 Mrd. USD = Banks
= CB/OI
Format Inhaber-Globalurkunde m Asset Manager
L ) Pen/Ins
Falligkeit 16. Januar 2029 \
3%
Valuta 16. Januar 2026 5%
Kupon 3,625% jahrlich 30/360 Nach Herkunft
Reoffer Spread SOFR MS +30bps/ +12 bps vs. US Treasury
ISIN XS3271043146 m EMEA
m Americas
Lead Managers BMO, CIBC, HSBC, RBC, Scotia = Asia
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Appendix: Aktuelle Benchmark Emissionen

in USD (5 Jahre)

Emittent Land Nordrhein-Westfalen Nach Investor

Ratin Aal von Moody's (stabil), AA von S&P (stabil), AAA von Fitch
8 (stabil), AAA von Scope (stabil)
m Banks

Emissionsgrolde 1,5 Mrd. USD u CB/O|
Format Inhaber-Globalurkunde AM/EM
Maturity Date 11. Juni 2031 4%
Settlement Date 11.Juni 2026 Nach Herkunft
Coupon 4.250% jahrlich 30/360
Reoffer Spread SOFR MS +34bps/ +8,4 bps vs. US Treasury m EMEA

m Americas
ISIN XS3402929528 el

B ASla
Lead Managers Bank of Montreal, CIBC, Citi, Daiwa, Scotiabank 13%
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Appendix: Das Liquiditatsmanagement

Eine breite und etablierte Geldmarktprasenz [in Mio. Euro]

Liquiditatssalden
2023-2026
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Appendix: Ein nachhaltiger Emittent

Nachhaltigkeitsanleihen werden nicht aufgestockt

Nominal (in Mio.

Emission ISIN Valuta Falligkeit Kupon Euro) Reoffer (bps) Haushaltsjahr
Nachhaltigkeitsanleihe #3 DEOOONRWOKB 07.03.2017 16.02.2027 0,50% 1.825 -14 2016
Nachhaltigkeitsanleihe #4 DEOOONRWOKO 13.03.2018 13.03.2028 0,95% 2.025 -14 2017
Nachhaltigkeitsanleihe #5 DEOOONRWOLM 13.03.2019 13.03.2034 1,10% 2.250 10 2018
Nachhaltigkeitsanleihe #6/1 DEOOONRWOLZ 26.11.2019 26.11.2029 0,00% 1.000 -3 2019
Nachhaltigkeitsanleihe #6/2 DEOOONRWOLO 26.11.2019 25.11.2039 0,50% 1.500 9 2019
Nachhaltigkeitsanleihe #7 DEOOONRWOML 12.10.2020 12.10.2035 0,00% 2.400 7 2020
Nachhaltigkeitsanleihe #8/1 DEOOONRWOMY 04.06.2021 04.06.2031 0,125% 2.000 0 2021
Nachhaltigkeitsanleihe #8/2 DEOOONRWOMZ 04.06.2021 04.06.2041 0,60% 1.500 9 2021
Nachhaltigkeitsanleihe #9/1 DEOOONRWONF 15.06.2022 15.06.2032 2,00% 2.000 -6 2022
Nachhaltigkeitsanleihe #9/2 DEOOONRWONG 15.06.2022 14.06.2052 2,25% 1.500 35 2022
Nachhaltigkeitsanleihe #10  DEOOONRWONG6 07.06.2023 07.06.2033 2,90% 2.000 3 2023
Nachhaltigkeitsanleihe #11  DEOOONRWOPR 21.10.2024 15.10.2029 2,50% 1.250 15 2024
Nachhaltigkeitsanleihe #12  DEOOONRWOP5 10.07.2025 10.07.2030 2,35% 1.250 21 2024
Nachhaltigkeitsanleihe #13 ~ DEOOONRWOQM 06.05.2026 06.05.2036 3,30% 2.250 25 2025

Durchschnittlicher Zinssatz / Ausstehendes Volumen 1,37% 24.750 28



Appendix: Rahmenwerk NRW Nachhaltigkeitsanleihe

Update 2025

« Das aktualisierte Rahmenkonzept der NRW Nachhaltigkeitsanleihen erfullt die ICMA Green Bond
Principles, Social Bond Principles und Sustainability Bond Guidelines.

Die Projekte sind in 13 ICMA-Kategorien fur die Verwendung der Emissionserlose eingeteilt: 6 SBP-
Kategorien (sozial) und 7 GBP-Kategorien (0kologisch).

Das Rahmenkonzept ist mit der Nachhaltigkeitsstrategie NRW (2020) abgestimmt.
Eine Second Party Opinion (SPO) fur das Framework wurde durch ISS-Corporate erstellt.

Neuheiten; \

« Die Anleihen verweisen nun ideell auf Projekte des vorangegangenen Haushaltsjahres (statt des
aktuellen Haushaltsjahres).

 Die Beschreibung der geeigneten Projekte (Eligible Assets), der Allokationsbericht (Allocation Report)
und die Wirkungsanalyse (Impact Report) werden bereits vor der Emission verdffentlicht.
mm) mehr Transparenz

« Uberprufung einiger griiner Projekte auf Einhaltung der EU-Taxonomie-Verordnung (best efforts

‘ basis).
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https://nachhaltigkeit.nrw.de/fileadmin/Dokumente/13_Nachhaltigkeitsanleihe/NRW_Sustainability_Bond_Framework_2025_DE.pdf

Appendix: Prozess der Projekthewertung und -auswahl 5@
\

Umfassende Offenlegung vor Emission

 Die Projektauswahl erfolgt gemal den Kategorien und Kriterien, die im ,Sustainability Bond
Framework"” (2025) festgelegt sind.

« Es werden nur die eigenen Ermessensausgaben des Landes berucksichtigt (bereinigt um EU-
Zuschusse, Bundesmittel oder sonstige zweckgebundene Einnahmen). Auf diese Weise wird
eine Doppelzahlung von Ausgaben in anderen SRI-Anleihen (Socially Responsible
Investment) ausgeschlossen.

 Projekte, die bundesrechtlich vorgeschrieben sind, sind ausgeschlossen. Somit handelt es
sich bei den geeigneten Projekten um freiwillige Leistungen des Landes.

 Die Personalkosten des Landes (Hauptgruppe 4 des Haushalts) sind ausgeschlossen.

« Die Verwendung der Nettoerldse wird bereits vor Emission offengelegt. Eine detaillierte
Beschreibung aller Projekte einschliel3lich eines Allokationsberichts
(Eligible Assets) ist auf der Website der jeweiligen Nachhaltigkeitsanleihe verfugbar
(siehe z. B. 13. Nachhaltigkeitsanleihe).
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https://nachhaltigkeit.nrw.de/nrw-nachhaltigkeitsanleihen/dreizehnte-nrw-nachhaltigkeitsanleihe

Appendix: 13. NRW Nachhaltigkeitsanleihe

Verwendung der Emissionserlose

Geeignet Geeignet
SBP Projektkategorie eel-gne € Anteil an | GBP Projektkategorie eel.gne € Anteil an
Projekte ) Projekte )
. Projekten . Projekten
[Mio. EUR] [Mio.
Bezahlbare .
A. . 156,2 5,8% | G. Erneuerbare Energien 5,0 0,2%
Basisinfrastruktur
Zugang zur
B. Grundversorgung an 1.599,1 59,5% | H. Energieeffizienz 48,6 1,8%

sozialen Dienstleistungen

C. Bezahlbarer Wohnraum 104,5 3,99 | |, Verschmutzungspravention 112,1 4,2%
und -kontrolle

Okologisch nachhaltiges

Management von

3,6 0,1% | J. lebenden natlrlichen 48,3 1,8%
Ressourcen und

Landnutzung

Schaffung von
Arbeitsplatzen

Nahrungsmittelsicherheit
E. und nachhaltige 4,0 0,1% | K. Sauberer Transport 447,3 16,6%
Nahrungsmittelsysteme
Soziodk i<ch
oziobkonomische Nachhaltiges

F. Weit twickl d 114,9 4,3% | L. 40,1 1,5%
ererentwickiung un ° (Ab-)Wassermanagement °

Befahigung
Anpassung an den
M. bereits existierenden 6,0 0,2%
Klimawandel
Soziale Projekte 1.982,3 74% | Griine Projekte 707,4 26%

Haushaltsergebnis insgesamt 2.689,7 31




Appendix: 13. NRW Nachhaltigkeitsanleihe

Geeignete Projekte je SDG
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Haushaltsergebnis insgesamt:
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lhre Ansprechpartner

Ministerium der Finanzen, Jagerhofstral3e 6, 40479 DUsseldorf

Treasury

Andreas Becker
Head of Treasury and Pension Fund
Phone: +49 211 4972 2532
E-Mail: treasury.nrw@fm.nrw.de

Lukas Schiiller
Senior Funding Manager
Structured Funding, Investor Relations
Phone: +49 211 4972 2800
E-Mail: treasury.nrw@fm.nrw.de

Erik Kolski
Funding Manager
Phone: +49 211 4972 2800
E-Mail: treasury.nrw@fm.nrw.de

Stefan Wegner
Senior Funding Manager
Structured Funding
Phone: +49 211 4972 2800
E-Mail: treasury.nrw@fm.nrw.de

Selina Vits
Funding Manager
Phone: +49 211 4972 2800
E-Mail: treasury.nrw@fm.nrw.de

Sustainable Finance

Dr. Kirsten Hager
Head of Sustainable Finance
Phone: +49 211 4972 2295
E-Mail: kirsten.haeger@fm.nrw.de
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Disclaimer

Fur die in dieser Prdsentation enthaltenen Informationen wird keine Haftung iibernommen.
Die Prdsentation erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und die in ihr enthaltenen

Informationen kénnen jederzeit Anderungen unterworfen sein.

Die Prdsentation und die in ihr enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch eine
Aufforderung dar, Wertpapiere zu kaufen. Sie darf nicht als persénliche oder allgemeine
Beratung aufgefasst werden, auf deren Basis Investitions- oder Anlageentscheidungen getroffen

werden konnen.
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