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2. Wirtschaftsmotor
• eine der 20 größten Volkswirtschaften

• Mehr als 24.000 internationale Unternehmen sind in 
NRW ansässig

• NRW ist verantwortlich für 20% des deutschen BIPs

Executive Summary

Quelle:Ivan Muñoz Colorado - stock.adobe.com; shutterstock / Rawpixel.com; IMAGO/Westend61, Stadt Paderborn/ Besim Mazhiqi

3. Unser etablierter 
Kapitalmarktantritt
• Schuldenportfolio mit einer durchschnittlichen 

Kapitalbindung von ca. 19 Jahren
• Liquide Benchmarkkurven in EUR bis zu 30 Jahre und 

im USD bis zu 5 Jahren
• Schuldenstand 170,8 Mrd. EUR
• Durchschnittlicher Festzins 2,08%

1. Im Herzen Europas
• Rund 18 Millionen Einwohner
• Mit einer der dichtesten Wissenschafts- und 

Forschungsstandorte in Europa
• Drehscheibe Europas und mit hoher Kulturvielfalt

4. Ein nachhaltiges Land
• Forcierung der Industrie-Transformation

zur Klimaneutralität
• Energiewende-Motor – Fokus auf Ausbau erneuerbarer 

Energien
• Etablierung als führender Wasserstoffstandort
• Erster Sub-Sovereign Emittent mit Nachhaltigkeitsanleihen



Föderalismus & staatliche Unabhängigkeit
Deutschland ist ein föderaler Staat mit zwei unabhängigen Regierungsebenen. Sowohl die Bundesrepublik als auch die Länder haben ihre eigene
Legislative, Judikative und Exekutive. Jede Ebene verfügt über einen eigenen Haushalt und eigene gesetzgeberische Möglichkeiten.

Länderfinanzausgleich
Das Gesetz zum Länderfinanzausgleich auf Bundesebene sorgt dafür, dass die Steuereinnahmen zwischen
Bund und Ländern in einer Weise verteilt werden, dass überall in Deutschland der gleiche staatliche Rahmen
für die Bürger zur Verfügung gestellt werden kann.

Bundestreue
Sowohl die Bundesrepublik, als auch die Länder sind verpflichtet, die administrativen Aufgaben zu teilen
und untereinander im Falle extremer Haushaltsnotlagen finanzielle Hilfe zu leisten.

Schuldenbremse
Das Grundgesetz legt fest, dass die Bundesrepublik unter gewöhnlichen Umständen
ihr Haushaltsdefizit auf 0,35% des Bruttoinlandsprodukts begrenzen muss.
Im Jahr 2025 wurden neue Ausnahmen der Schuldenbremse beschlossen.

Im Herzen Europas
Ungefähr 160 Millionen Einwohner leben im Umkreis von 500 km der Landeshauptstadt Düsseldorfs.
Innerhalb dieses Umkreises liegen somit fast die gesamte Bundesrepublik, 
Paris, London, Brüssel, Amsterdam und Zürich.

Profile of the State
Constitutional Framework
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Eine der 20 größten Volkswirtschaften
Die 7. größte Volkswirtschaft in Europa

5,04% des europäischen BIPs
20,35% des deutschen BIPs

**USA, China, Deutschland, Japan, Indien, Vereinigtes Königreich, Frankreich

Quellen: BIP 2025 veröffentlich vom IWF, World Economic Outlook Database  (April 2026) IT NRW 4



• Neun der 30 deutschen Unternehmen, gelistet im Fortune Global 500, haben ihren Sitz in NRW

• Sitz von mehr als 700.000 klein- und mittelständischen Unternehmen

• Mehrere energieintensive Industrien ansässig, von Chemie über Stahl und Aluminium bis hin zu Glasproduktion

• Das dichteste Wissenschaftsnetzwerk in Europa (70 Universitäten; über 110 Forschungsinstitute)

• Viele verschiedene aktive Bereiche:
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Land Nordrhein-Westfalen
Das größte Bundesland in Bezug auf Einwohnerzahl und BIP

Fläche 34.112 km²

Einwohnerzahl 18,2 Mio.

Arbeitslosigkeit 2025 7,8%

Reales BIP 2025 0,3%
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• Mehr als 24.000 internationale Unternehmen sind in NRW ansässig

• davon z.B.: Amazon, 3M, BP, Ericsson, Ford, QVC, UPS, Toyota, Vodafone 

• In 2024 wurden 317 internationale Ansiedlungs- und Erweiterungsprojekte realisiert

Ein globaler Standort
Beste Investmentkonditionen in NRW – nicht nur in Bonds
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Kohle Künstlichen Intelligenz

KI.NRW
NRW in Transformation – von Kohle zur Künstlichen Intelligenz

https://www.ki.nrw/


Besteuerung in Deutschland
Verteilung des Steueraufkommens für das Jahr 2025

➢ Die Besteuerung in Deutschland basiert auf Bundesrecht. Die 
Verwaltung erfolgt durch die Länder über ihre Oberfinanzdirektionen.
Das Aufkommen aus der Mehrwertsteuer, der Einkommensteuer und der 
Körperschaftsteuer (zusammen: Gemeinschaftssteuern) wird zwischen Bund, 
Ländern und Gemeinden aufgeteilt 
(z.B. Einkommensteuer: Bund 42,5%, Länder 42,5%, Gemeinden 15%).

➢ Bund, Länder und Gemeinden haben in bestimmten Bereichen auch 
ausschließliche Einnahmeansprüche (z.B. Bund: Energiesteuer, Länder: 
Erbschaftsteuer, Gemeinden: Grundsteuer, Gewerbesteuer).

Bundessteuern
109 Mrd. Euro (11%)

Gemeindesteuern 
103 Mrd. Euro (10%)

Ländersteuern
34 Mrd. Euro (3%)

Zölle
6 Mrd. Euro (1%)

Gemeinschaftssteuern
746 Mrd. Euro (75%)

8

Steueraufkommen total
998 Mrd. Euro (100%)
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Das Aufkommen der Einkommensteuer, der Körperschaftsteuer und der Umsatzsteuer steht dem 
Bund und den Ländern gemeinsam zu (Gemeinschaftssteuern), soweit das Aufkommen […] nicht 
[…] den Gemeinden zugewiesen wird. 

Am Aufkommen der Einkommensteuer und der Körperschaftsteuer sind der Bund und die Länder je 
zur Hälfte beteiligt. […] Bei der Festsetzung ist von folgenden Grundsätzen auszugehen:

1. Im Rahmen der laufenden Einnahmen haben der Bund und die Länder gleichmäßig 
Anspruch auf Deckung ihrer notwendigen Ausgaben. Dabei ist der Umfang der Ausgaben 
unter Berücksichtigung einer mehrjährigen Finanzplanung zu ermitteln.

2. Die Deckungsbedürfnisse des Bundes und der Länder sind so aufeinander abzustimmen, dass 
ein billiger Ausgleich erzielt, eine Überbelastung der Steuerpflichtigen vermieden und die 
Einheitlichkeit der Lebensverhältnisse im Bundesgebiet gewahrt wird.

Verteilung der Umsatzsteuer in 2025: Bund rd. 47,6%, Länder 49,2%, Gemeinden 3,2%

(gem. Finanzausgleichsgesetz)

Zuweisung der Gemeinschaftssteuern
Artikel 106 Abs. 3 Grundgesetz
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• Das Grundgesetz erfordert gleiche Lebensbedingungen überall in Deutschland
• Ein Großteil des Ausgleichs wird durch Zahlungen zwischen den Ländern dargestellt; in 2025

mit einem Volumen von 20,0 Mrd. Euro
• Der Bund stockt den Ausgleich durch zusätzliche 8,8 Mrd. Euro auf

Die gleiche Ausgangslage
Der Finanzausgleich der deutschen Länder in 2025
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Schuldenbremse

NRW
§18a (1) LHO NRW

Bund
Art 109 (3) GG

Regel:
• Strukturelle Neuverschuldung von 0,35% des BIP
• Konjunkturkomponente
• Strukturelle Neuverschuldung von Ausgaben für 

Verteidigung/ Nachrichtendienste/ etc. oberhalb von  1% 
des BIP

Außerdem:
• Sondervermögen

• Wirtschaftsstabilisierungsfonds (250 Mrd.)
• Sondervermögen Bundeswehr (100 Mrd.)
• Sondervermögen für zusätzliche Ausgaben in 

Infrastruktur und Klimaneutralität (500 Mrd.)
• 100 Mrd. für die Länder (21% für NRW)
• 100 Mrd. für Klima-Transformationsfonds

Zusätzlichkeit bedeutet, der Bundeshaushalt muss 10% 
Investitionsanteil erreichen

• Nach grundlegend veränderten transatlantischen Beziehungen, sowie dem andauernden russischen Angriff 
auf die Ukraine wurde Deutschland wach gerüttelt. Nach Jahren der Sparsamkeit hat der Bundestag die 
Schuldenbremse angepasst.

Regel:
• Strukturelle Neuverschuldung von 0,35% des BIP 

(NRW-Anteil)
• Konjunkturkomponente

Außerdem:
• Sondervermögen

• Corona-Rettungsschirm (20 Mrd.)
• Krisenbewältigung (2,4 Mrd.)

„Whatever it takes!“
Die Anpassung der Schuldenbremse – Fokus auf Verteidigungsfähigkeit
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• Über die die nächsten 12 Jahre wird NRW 31,2 Mrd. Euro in seine Infrastruktur investieren
• Investmentschwerpunkte werden der Bildungsbereich und Infrastruktur sein, aber auch 

Gesundheitswesen und Wissenschaft 

31,2 Mrd. 
Euro

21,1 Mrd. Euro 
NRW Anteil am 

Infrastruktursondervermögen

1,68 Mrd. Euro 
Kompensationsmittel

des Bundes

8,4 Mrd. Euro 
Zusätzliche Landesmittel aus 

den regulären Haushalten

Gemeinden
21,3 Mrd. Euro

68.3% werden an die Kommunen 
weitergereicht, 10 Mrd. Euro als pauschale 

Zuweisungen

Land
9,9 Mrd. Euro 

Anteil für Projekte auf Landesebene (z.B. 
Bildungswesen, Digitalisierung)

Im Detail: „NRW Plan für gute Infrastruktur“
Das größte Investitionsprogramm in der Geschichte von NRW
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Land Nordrhein-Westfalen (Land NRW) 

• 100 % Eigentümer
• Institutionelle Haftung
• Gewährträgerhaftung
• Refinanzierungsgarantie

• 48,2 % Eigentumsanteil
• Institutionelle Haftung
• Gewährträgerhaftung

Förderbank im Eigentum des 
Landes NRW zur Unterstützung 

struktur-, wirtschafts-, sozial-
und wohnungspolitischer 

Aufgaben

Asset Manager mit dem 
öffentlichen Auftrag, das von der 

ehemaligen WestLB AG 
übertragene Portfolio abzuwickeln

Garantiegeber für NRW.Bank und EAA
Ein Überblick der Zusammenhänge

Stabile Ratings über einen 
sehr langen Zeitraum:

• Langfrist-Rating
• S&P

• AA [stabil]
• seit 09/2019

• Moody’s
• Aa1 [stabil]
• seit 03/2014

• Fitch
• AAA [stabil]
• seit 02/2001

• Scope
• AAA [stabil]
• seit 04/2024

• Kurzfrist-Rating
• S&P A-1+
• Moody’s P-1
• Fitch F1+
• Scope S-1+



50%50%
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• Schuldenstand (Stand 30. Juni 2026) 170,8 Mrd. 
• davon festverzinslich 142,8 Mrd.

• Vsl. Finanzierungsbedarf 2026 17,5 Mrd.
• Davon aufgenommen (Stand 30. Juni 2026) 12,4 Mrd.

1,99%   1,55%  2,76%   2,98%   2,14%   2,01%   2,74%  2,51%   1,97%  0,98%   1,59%   3,30%  2,31%    2,37%  1,58%   1,78%   1,87%   1,98%  2,43%   1,57%   1,14%   1,63%   1,07%  2,56%   2,46%   1,49%  

Fixed rate 2,26% (61,8 Mrd.) Fixed rate 2,04% (25,8 Mrd.) Fixed rate 1,88% (55,1 Mrd.)

Das Schuldenportfolio des Landes
Benchmark Strategie mit dem Fokus auf Laufzeit

• gewichtete Kapitalbindung 19,2 Jahre
• gewichteter durchschnittlicher Festzins 2,08%
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Ein breites Laufzeitspektrum
Die Kreditaufnahmen in Laufzeiten und Festzinsen [in Mrd. Euro]
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Ein regelmäßiger Emittent – mit AAA Rating
Ausblick auf die Entwicklung des Schuldenstandes [in Mrd. Euro]
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➢ Hauptwährung ist Euro – alle 
Fremdwährungen werden in Euro 
zurück geswapped.

Ein hohes Maß an Liquidität – in EUR and USD
Maximales Nominal für Euro Benchmark Bonds ist 3 Mrd. (ohne Nachhaltigkeitsanleihen)  

ISIN Settlement Maturity Coupon
Size                             

Outstanding
Review Next Tap

DE000NRW0L8 31.03.2020 31.03.2027 0,20% 3,000                                                   
DE000NRW0NP 27.10.2022 27.01.2028 3,00% 2,500                                                   
DE000NRW0MK 15.09.2020 15.01.2029 0,00% 1,250                                                   
DE000NRW0PJ 06.06.2024 06.06.2029 3,00% 2,000                                                   

DE000NRW0PU 15.01.2025 15.01.2030 2,65% 2,000                                                   
DE000NRW0MA 09.04.2020 09.04.2030 0,20% 3,000                                                   
DE000NRW0QG 11.03.2026 11.03.2031 2,55% 1,750                                                   2027
DE000NRW0JQ 21.07.2016 21.07.2031 0,63% 1,200                                                   
DE000NRW0NW 01.02.2023 15.01.2032 2,75% 2,500                                                   2027
DE000NRW0P73 08.10.2025 08.10.2032 2,75% 2,000                                                   
DE000NRW215 29.05.2013 13.05.2033 2,38% 3,000                                                   
DE000NRW0PN 05.09.2024 05.09.2034 2,70% 2,000                                                   2027
DE000NRW0JJ 12.05.2016 12.05.2036 1,25% 3,000                                                   
DE000NRW0KZ 22.02.2018 22.02.2038 1,65% 3,000                                                   
DE000NRW0K5 12.06.2018 12.06.2040 1,50% 3,000                                                   
DE000NRW0SG 11.03.2026 11.03.2041 3,35% 1,250                                                   
DE000NRW0JV 01.09.2016 16.08.2041 0,75% 1,250                                                   
DE000NRW0KT 12.12.2017 16.02.2043 1,45% 1,500                                                   
DE000NRW0J2 03.11.2016 16.10.2046 1,00% 2,000                                                   
DE000NRW0KE 18.05.2017 16.05.2047 1,65% 3,000                                                   
DE000NRW0KF 30.06.2017 16.06.2048 1,55% 3,000                                                   
DE000NRW0LV 30.07.2019 30.07.2049 0,80% 2,000                                                   
DE000NRW0MJ 02.09.2020 02.09.2050 0,38% 1,250                                                   
DE000NRW0MQ 28.01.2021 27.01.2051 0,20% 1,500                                                   
DE000NRW0M3 22.09.2021 15.01.2052 0,50% 2,500                                                   
DE000NRW0NX 01.02.2023 15.01.2053 2,90% 2,500                                                   
DE000NRW0PE 20.03.2024 20.03.2054 3,00% 2,000                                                   
DE000NRW0P9 15.01.2026 14.01.2056 3,80% 1,000                                                   2027
DE000NRW0KM 26.10.2017 26.10.2057 1,75% 3,000                                                   
DE000NRW0LA 11.07.2018 11.07.2068 1,75% 3,000                                                   
DE000NRW0N2 07.03.2023 07.03.2073 3,40% 3,000                                                   
DE000NRW0LC 26.09.2018 26.09.2078 1,95% 3,000                                                   
DE000NRW0LQ 21.03.2019 21.03.2119 2,15% 3,000                                                   
DE000NRW0L1 15.01.2020 15.01.2120 1,38% 3,000                                                   
DE000NRW0MP 12.01.2021 10.01.2121 0,95% 3,000                                                   
DE000NRW0M9 19.01.2022 19.01.2122 1,45% 1,500                                                   
Weighted Average Coupon / Current Size Outstanding 1,76% 82,450

Syndicated tap size = multiple of EUR 250mn 

ISIN Fälligkeit
Ausstehendes

 Vol. (Mio.)
XS2764875584 16.02.2027 2.000                            
XS3058822670 25.04.2028 1.500                            
XS3271043146 16.01.2029 2.500                            
XS2999676385 12.02.2030 1.500                            
XS3402929528 11.06.2031 1.500                            

9.000

ISIN Fälligkeit
Ausstehendes

 Vol. (Mio.)
XS2936665392 11.11.2027 500                               
XS3028070608 23.10.2028 500                               
XS3353891669 15.10.2029 500                               

1.500

USD

GBP
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• NRW bietet einen höheren Spread zu Bund und KfW an
• Grundsätzlich die selbe Bonität durch den Länderfinanzausgleich (Folie 10)
• Durchschnittlicher Spread im 2. Quartal 2026:

in bp 5 Jahre 10 Jahre 30 Jahre

Bund 24 27 25

KfW 8 5 n/a

Der größte europäische Sub-Sovereign
Renditen nach Laufzeit verglichen mit Bund und KfW
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Ein nachhaltiger Staat
Ziel: die erste klimaneutrale Industrieregion in Europa

Klimaschutz und Energiewende
✓ Klimaneutralität bis 2045
✓ Verdopplung der Windenergiekapazität und
✓ Vervierfachung der Photovoltaikkapazität

bis 2030
✓ Kohleausstieg bis 2030

NRW Nachhaltigkeitsstrategie
✓ Ausrichtung der Landesstrategie

an den UN-Nachhaltigkeitszielen (SDGs)
✓ z.B. Erhöhung des ökologischen Landbaus auf 

20% und Steigerung der Rohstoffproduktivität
✓ Engagement für nachhaltige Investitionen mit 

Nachhaltigkeitsanleihen

Forschung und Bildung
✓ Dichtestes Forschungsnetzwerk 

innerhalb Europas
✓ Unterstützung durch das Wuppertal 

Institut
✓ Vorantreiben der KI-Forschung, insbesondere 

mit Fokus auf Nachhaltigkeit
✓ Nutzung freiwerdender Landschaften im 

Zuge des Kohleausstiegs

Wirtschaftstransformation
✓ Wandel von linearen zu zirkulären 

Geschäftsmodellen 
(Kreislaufwirtschaft)

✓ Wasserstoff-Kernland: Erhalt der 
Industrie durch Ersatz fossiler 
Brennstoffe
✓ Bau einer Wasserstoff-Pipeline 

von Rotterdam nach NRW

Source: Wuppertal Institute
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• Teil einer gut positionierten und starken Wirtschaft mit einem verlässlichen 
und unterstützenden steuerlichen und institutionellen Rahmen

• Gute Bonitätsratings
Fitch: AAA (stabil)
Moody's: Aa1 (stabil)
Standard & Poor's:  AA (stabil)                                                                          
Scope:                                  AAA (stabil) 

• Ratingberichte und das Debt Issuance Programm online verfügbar
• Emissionen deutscher Länder fallen unter die Level 1 Assets gem. LCR

• 0% Risikogewichtung in den meisten Ländern sowie Stressfaktor von 0% gemäß 
der Solvency-II-Richtlinie

Auf einen Blick
Land NRW: Zusammenfassung fürs Investment

https://www.finanzverwaltung.nrw.de/rating
https://www.finanzverwaltung.nrw.de/debt-issuance-program
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Appendix
Nachhaltigkeitshintergrund, Deal Reviews, etc. 
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Emittent Land Nordrhein-Westfalen

Rating Aa1 von Moody‘s (stabil), AA von S&P (negativ), AAA von Fitch 
(stabil), AAA von Scope (stabil)

Emissionsgröße 1,75 Mrd. Euro

Format Sammelschuldbuchforderung

Fälligkeit 11. März 2031

Valuta 11. März 2026

Kupon 2,55% jährlich act/act ICMA

Reoffer Spread MS +12bps

ISIN DE000NRW0QG9

Lead Managers Bank of America, Credit Agricole, Deka, Goldman Sachs, 
NatWest, TD

Appendix: Aktuelle Benchmark Emissionen
in Euro (5 Jahre)

59%
17%

19%

5% Nach Investor

Banks

CB/OI

Asset Manager

Other

25%

23%

21%
11%

11%

9%

Nach Herkunft

DACH

BeNeLux

UK

ROW

Skandinavien

Andere
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Emittent Land Nordrhein-Westfalen

Rating Aa1 von Moody‘s (stabil), AA von S&P (stabil), 
AAA von Fitch (stabil), AAA von Scope (stabil)

Emissionsgröße 2,25 Mrd. Euro

Format Sammelschuldbuchforderung

Fälligkeit 6. Mai 2036

Valuta 6. Mai 2026

Kupon 3,30% jährlich act/act ICMA

Reoffer Spread MS +25bps

ISIN DE000NRW0QM7

Lead Managers Barclays,BNP Paribas, Danske, ING, Nomura, 
Nord LB

Appendix: Aktuelle Benchmark Emissionen
in Euro (10 Jahre) 13. Nachhaltigkeitsanleihe

66%
5%

20%

9%

Nach Investor
Banks

CB/OI

Asset
Manager

Pen/Ins

40%

27%

7%
11%

9%

6%

Nach Herkunft

DACH

BeNeLux

UK/IRL

Südeuropa

Nordiks

Other

32%

41%

27%

ESG Klassifizierung

Conventional Light Dark
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Emittent Land Nordrhein-Westfalen

Rating Aa1 von Moody‘s (stabil), AA von S&P (negativ), AAA von Fitch 
(stabil), AAA von Scope (stabil)

Emissionsgröße EUR 1bn

Format Sammelschuldbuchforderung

Fälligkeit 14. Januar 2056

Valuta 15. Januar 2026

Coupon 3,80% jährlich act/act ICMA

Reoffer Spread MS +62bps

ISIN DE000NRW0P9(9)

Lead Managers Barclays, Deutsche Bank, DZ, LBBW, J.P. Morgan

Appendix: Aktuelle Benchmark Emissionen
in Euro (30 Jahre)

20%

13%

36%
4%

27%

By Investor Type

Banks

CB/OI

Asset Manager

Other

Pen/Ins

37%

12%

18%
10%

8%

15%

By Geography

DACH

BeNeLux

UK

France

Scandinavia

Other
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Emittent Land Nordrhein-Westfalen

Rating Aa1 von Moody‘s (stabil), AA von S&P (negativ), AAA von Fitch 
(stabil), AAA von Scope (stabil)

Emissionsgröße 2,5 Mrd. USD

Format Inhaber-Globalurkunde

Fälligkeit 16. Januar 2029

Valuta 16. Januar 2026

Kupon 3,625% jährlich 30/360

Reoffer Spread SOFR MS +30bps/ +12 bps vs. US Treasury

ISIN XS3271043146

Lead Managers BMO, CIBC, HSBC, RBC, Scotia

Appendix: Aktuelle Benchmark Emissionen
in USD (3 Jahre)

56%

36%

3%
5%

Nach Investor 

Banks

CB/OI

Asset Manager

Pen/Ins

71%

16%

13%

Nach Herkunft

EMEA

Americas

Asia
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Emittent Land Nordrhein-Westfalen

Rating Aa1 von Moody‘s (stabil), AA von S&P (stabil), AAA von Fitch 
(stabil), AAA von Scope (stabil)

Emissionsgröße 1,5 Mrd. USD

Format Inhaber-Globalurkunde

Maturity Date 11. Juni 2031

Settlement Date 11. Juni 2026

Coupon 4.250% jährlich 30/360

Reoffer Spread SOFR MS +34bps/ +8,4 bps vs. US Treasury

ISIN XS3402929528

Lead Managers Bank of Montreal, CIBC, Citi, Daiwa, Scotiabank

Appendix: Aktuelle Benchmark Emissionen
in USD (5 Jahre)

49%

47%

4%

Nach Investor

Banks

CB/OI

AM/FM

67%

20%

13%

Nach Herkunft

EMEA

Americas

Asia
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Appendix: Das Liquiditätsmanagement
Eine breite und etablierte Geldmarktpräsenz [in Mio. Euro] 



28

Appendix: Ein nachhaltiger Emittent
Nachhaltigkeitsanleihen werden nicht aufgestockt

Emission ISIN Valuta Fälligkeit Kupon
Nominal (in Mio. 

Euro)
Reoffer  (bps) Haushaltsjahr

Nachhaltigkeitsanleihe #3 DE000NRW0KB 07.03.2017 16.02.2027 0,50% 1.825 -14 2016

Nachhaltigkeitsanleihe #4 DE000NRW0K0 13.03.2018 13.03.2028 0,95% 2.025 -14 2017

Nachhaltigkeitsanleihe #5 DE000NRW0LM 13.03.2019 13.03.2034 1,10% 2.250 10 2018

Nachhaltigkeitsanleihe #6/1 DE000NRW0LZ 26.11.2019 26.11.2029 0,00% 1.000 -3 2019

Nachhaltigkeitsanleihe #6/2 DE000NRW0L0 26.11.2019 25.11.2039 0,50% 1.500 9 2019

Nachhaltigkeitsanleihe #7 DE000NRW0ML 12.10.2020 12.10.2035 0,00% 2.400 7 2020

Nachhaltigkeitsanleihe #8/1 DE000NRW0MY 04.06.2021 04.06.2031 0,125% 2.000 0 2021

Nachhaltigkeitsanleihe #8/2 DE000NRW0MZ 04.06.2021 04.06.2041 0,60% 1.500 9 2021

Nachhaltigkeitsanleihe #9/1 DE000NRW0NF 15.06.2022 15.06.2032 2,00% 2.000 -6 2022

Nachhaltigkeitsanleihe #9/2 DE000NRW0NG 15.06.2022 14.06.2052 2,25% 1.500 35 2022

Nachhaltigkeitsanleihe #10 DE000NRW0N6 07.06.2023 07.06.2033 2,90% 2.000 3 2023

Nachhaltigkeitsanleihe #11 DE000NRW0PR 21.10.2024 15.10.2029 2,50% 1.250 15 2024

Nachhaltigkeitsanleihe #12 DE000NRW0P5 10.07.2025 10.07.2030 2,35% 1.250 21 2024

Nachhaltigkeitsanleihe #13 DE000NRW0QM 06.05.2026 06.05.2036 3,30% 2.250 25 2025

Durchschnittlicher Zinssatz / Ausstehendes Volumen 1,37% 24.750
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• Das aktualisierte Rahmenkonzept der NRW Nachhaltigkeitsanleihen erfüllt die ICMA Green Bond
Principles, Social Bond Principles und Sustainability Bond Guidelines.

• Die Projekte sind in 13 ICMA-Kategorien für die Verwendung der Emissionserlöse eingeteilt: 6 SBP-
Kategorien (sozial) und 7 GBP-Kategorien (ökologisch).

• Das Rahmenkonzept ist mit der Nachhaltigkeitsstrategie NRW (2020) abgestimmt.
• Eine Second Party Opinion (SPO) für das Framework wurde durch ISS-Corporate erstellt.

• Neuheiten:
• Die Anleihen verweisen nun ideell auf Projekte des vorangegangenen Haushaltsjahres (statt des

aktuellen Haushaltsjahres).
• Die Beschreibung der geeigneten Projekte (Eligible Assets), der Allokationsbericht (Allocation Report)

und die Wirkungsanalyse (Impact Report) werden bereits vor der Emission veröffentlicht.
mehr Transparenz

• Überprüfung einiger grüner Projekte auf Einhaltung der EU-Taxonomie-Verordnung (best efforts
basis).

Appendix: Rahmenwerk NRW Nachhaltigkeitsanleihe
Update 2025

https://nachhaltigkeit.nrw.de/fileadmin/Dokumente/13_Nachhaltigkeitsanleihe/NRW_Sustainability_Bond_Framework_2025_DE.pdf
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• Die Projektauswahl erfolgt gemäß den Kategorien und Kriterien, die im „Sustainability Bond
Framework“ (2025) festgelegt sind.

• Es werden nur die eigenen Ermessensausgaben des Landes berücksichtigt (bereinigt um EU-
Zuschüsse, Bundesmittel oder sonstige zweckgebundene Einnahmen). Auf diese Weise wird
eine Doppelzählung von Ausgaben in anderen SRI-Anleihen (Socially Responsible
Investment) ausgeschlossen.

• Projekte, die bundesrechtlich vorgeschrieben sind, sind ausgeschlossen. Somit handelt es
sich bei den geeigneten Projekten um freiwillige Leistungen des Landes.

• Die Personalkosten des Landes (Hauptgruppe 4 des Haushalts) sind ausgeschlossen.

• Die Verwendung der Nettoerlöse wird bereits vor Emission offengelegt. Eine detaillierte
Beschreibung aller Projekte einschließlich eines Allokationsberichts
(Eligible Assets) ist auf der Website der jeweiligen Nachhaltigkeitsanleihe verfügbar
(siehe z. B. 13. Nachhaltigkeitsanleihe).

Appendix: Prozess der Projektbewertung und -auswahl 
Umfassende Offenlegung vor Emission

https://nachhaltigkeit.nrw.de/nrw-nachhaltigkeitsanleihen/dreizehnte-nrw-nachhaltigkeitsanleihe
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Appendix: 13. NRW Nachhaltigkeitsanleihe
Verwendung der Emissionserlöse

SBP Projektkategorie GBP Projektkategorie

A.
Bezahlbare 

Basisinfrastruktur
156,2 5,8% G. Erneuerbare Energien 5,0 0,2%

B.

Zugang zur 

Grundversorgung an 

sozialen Dienstleistungen 

1.599,1 59,5% H. Energieeffizienz 48,6 1,8%

C. Bezahlbarer Wohnraum 104,5 3,9% I.
Verschmutzungsprävention 

und -kontrolle 
112,1 4,2%

D.
Schaffung von 

Arbeitsplätzen
3,6 0,1% J.

Ökologisch nachhaltiges 

Management von 

lebenden natürlichen 

Ressourcen und  

Landnutzung 

48,3 1,8%

E.

Nahrungsmittelsicherheit 

und nachhaltige 

Nahrungsmittelsysteme 

4,0 0,1% K. Sauberer Transport 447,3 16,6%

F.

Sozioökonomische 

Weiterentwicklung und 

Befähigung 

114,9 4,3% L.
Nachhaltiges 

(Ab-)Wassermanagement 
40,1 1,5%

M.

Anpassung an den 

bereits existierenden 

Klimawandel 

6,0 0,2%

Soziale Projekte 1.982,3 74% Grüne Projekte 707,4 26%

Haushaltsergebnis insgesamt

Geeignete 

Projekte
Anteil an 

Projekten

Anteil an 

Projekten
[Mio. EUR] [Mio. 

2.689,7

Geeignete 

Projekte
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Appendix: 13. NRW Nachhaltigkeitsanleihe
Geeignete Projekte je SDG
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Für die in dieser Präsentation enthaltenen Informationen wird keine Haftung übernommen.

Die Präsentation erhebt keinen Anspruch auf Vollständigkeit und die in ihr enthaltenen

Informationen können jederzeit Änderungen unterworfen sein.

Die Präsentation und die in ihr enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch eine

Aufforderung dar, Wertpapiere zu kaufen. Sie darf nicht als persönliche oder allgemeine

Beratung aufgefasst werden, auf deren Basis Investitions- oder Anlageentscheidungen getroffen

werden können.

Disclaimer


